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KVG-Ranking Q3 2018
Vanguard Investments erstmals auf Rang 1

Die Ratingagentur Scope bewertet rund 6.000 in Deutschland zum Vertrieb zuge-
lassene Investmentfonds (UCITS). Ein Drittel halt derzeit ein Top-Rating. Das KVG-
Ranking sortiert die Gesellschaften nach ihrem Anteil an Fonds mit Top-Rating.

Grol3e KVGen - Vanguard erklimmt Spitzenposition

Bei den groRen KVGen (d.h. mehr als 25 bewertete Fonds) belegt zum ersten Mal
Uberhaupt Vanguard Investments den ersten Platz. Im Vergleich zum Vorquartal stieg die
Top-Rating-Quote von 50% auf 58%. Wesentlich verantwortlich fur diesen Anstieg ist die
Ausrichtung von Vanguards Produktpalette. Der US Asset Manager bietet zahlreiche
passive Strategien mit Fokus auf US- und globale Aktien. Vor allem bei US-Aktien gelingt
es immer weniger aktiven Fonds, Outperformance zu generieren. Die Folge: Immer mehr
passive Produkte erhalten in den jeweiligen Peergroups die Top-Bewertungen.

(Hinweis: Vanguard ist erst seit wenigen Monaten im Ranking der groRen Gesellschaften
vertreten. Zuvor lag die Anzahl der bewerteten Fonds unter 25. Da in den Top-10 der
kleinen Gesellschaften die Top-Rating-Quoten im Durchschnitt héher ausfallen, konnte
Vanguard dort bisher keine Spitzen-Position einnehmen.)

Den gréf3ten Sprung innerhalb der Top-10 macht MFS. Im Vergleich zum ersten Quartal
konnte der US Asset Manager seine Top-Rating-Quote von 47% auf 57% erhdhen. Das
entspricht einem Sprung von Rang zehn auf zwei. Auffallig: MFS konnte seine Top-
Rating-Quote in diesem Jahr konstant und signifikant erh6hen. Im Januar dieses Jahres
hatten nur 36% der bewerteten MFS-Fonds ein Top-Rating.

Abgesehen vom Wechsel an der Spitze der Top-10 gab es vergleichsweise wenig
Bewegung im Vergleich zum zweiten Quartal. Mit der Union Investment gibt es nur einen
neuen Namen auf der Top-10-Liste. Die Top-Rating-Quote der Union Investment
verbesserte sich von 45% auf 50%. Das entspricht einem Sprung von Rang 13 auf 10.

Zum Ende des dritten Quartals nicht mehr in den Top-10 vertreten ist die Allianz GI. Trotz
leichter Verbesserung der Top-Rating-Quote von 48% auf 49% gegeniiber dem zweiten
Quartal rutscht die Allianz Gl auf Rang 12.

Samtliche Ergebnisse der Top-10-Platzierten der grof3en Gesellschaften in Abbildung 1.

Kleine KVGen — Wellington und Comgest tauschen Spitzenplatze

Auch bei den kleinen KVGen (d.h. weniger als 25 aber mehr als 8 bewertete Fonds) gibt
es einen Wechsel an der Spitze. Wellington Management sichert sich dank einer
Steigerung der Top-Rating-Quote von 78% auf 83% den ersten Platz. Der Aufwartstrend
von Wellington halt bereits seit Ende 2017 an. Damals betrug die Top-Rating-Quote 59%.
Seitdem steigt sie kontinuierlich an. Beachtlich: Im Aktien-Bereich kann Wellington bei 12
bewerteten Fonds aktuell 11 Top-Ratings vorweisen.

Die Top-Rating-Quote von Comgest ist mit 82% zwar unverandert im Vergleich zum
Vorquartal. Dennoch reicht es damit nur zu Rang 2. Wellington und Comgest haben
damit die Platze getauscht.

Auch abseits der ersten Platze gab es in den Top-10 Veranderungen: Mit Lupus Alpha,
Sparinvest, Dimensional und Investec sind gleich vier Gesellschaften nicht mehr
vertreten. Dafir ricken MainFirst, Polar Capital Partners, MEAG und Wells Fargo AM in
die Top-10 auf. MainFirst und Polar Capital Partners sind zum ersten Mal im Ranking
vertreten, da sie die Schwelle von acht bewerteten Fonds in Q3 erreicht haben.

Samtliche Ergebnisse der Top-10-Platzierten der kleinen Gesellschaften in Abbildung 2.
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Abbildung 1: KVG Ranking — Grof3e Gesellschaften Top-10
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Quelle: Scope Analysis. Stand: 30.09.2018.

Abbildung 2: KVG Ranking — Kleine Gesellschaften Top-10
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Quelle: Scope Analysis. Stand: 30.09.2018.
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Zum Hintergrund — das KVG-Ranking

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitét eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur
Methodik

Das Fondsrating umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating gelten A- und
B-Ratings. Der Quotient aus Anzahl der Top-Ratings und Gesamtzahl der Fondsratings
einer KVG ergibt den Anteil der top bewerteten Fonds. Grundséatzlich erhalten Fonds mit
einer Performance-Historie von mindestens funf Jahren ein quantitatives Rating von
Scope.

Um den unterschiedlichen strategischen Ansatzen der Gesellschaften gerecht zu werden,
erstellt Scope zwei separate Ranglisten — jeweils eine fir ,kleine* Gesellschaften, die
Uber lediglich acht bis 24 bewertete Fonds verfligen als auch eine fiir ,groRe” KVGen, die
mindestens 25 bewertete Fonds haben. KVGen mit weniger als acht bewerteten Fonds
werden fur diese Auswertung nicht beriicksichtigt.

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds Portal:
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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https://www.scopeanalysis.com/classic/resources/downloads/Scope_Analysis_Methodology_MF_MFR_Nov_2018.pdf
https://www.scopeanalysis.com/classic/resources/downloads/Scope_Analysis_Methodology_MF_MFR_Nov_2018.pdf
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