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Fondsrating-Update Mai 2019
Fidelity- und Deka-Fonds mit Upgrade auf (B)

Scope hat mehr als 6.100 Fondsratings aktualisiert. 79 Fonds schaffen mit einem
Upgrade auf (B) den Sprung in den Top-Rating-Bereich. Weitere 32 Fonds wurden
auf (A) heraufgestuft. Analysiert wurden Fonds, die in Deutschland zum Vertrieb
zugelassen sind.

Fidelity Funds - Emerging Markets und DekaFonds mit Upgrade auf (B)

Der Fidelity Funds - Emerging Markets und der DekaFonds haben beide nicht nur ein
nahezu gleich grof3es Fondsvolumen von jeweils fast 4,9 Mrd. Euro, sondern sie schaffen
auch beide in diesem Monat mit einem Upgrade von (C) auf (B) den Sprung in den Top-
Rating-Bereich.

Der von Nick Price gemanagte Fidelity Funds - Emerging Markets hat — nach mehr als
funf Jahren Dauerprasenz im Top-Rating-Bereich — erst zum Ende des vergangenen
Jahres sein Top-Rating verloren. Nun erfolgt bereits die Ruckkehr. Ein Treiber des
Comebacks war die Positionierung in Konsumguteraktien, welche einen maf3geblichen
Anteil an der guten Performance im laufenden Jahr hatte. Der Fonds zeigte in den ersten
vier Monaten dieses Jahres eine Wertentwicklung von 19,1%. Der Vergleichsindex MSCI
Emerging Markets Standard Core kommt im gleichen Zeitraum auf 14,6%.

Der DekaFonds wurde bereits im Jahr 1956 aufgelegt und war der erste Fonds aus dem
Hause Deka. Aktuell wird der Fonds von einem funfkdpfigen Team um Ralf Dietl geleitet.
Dem Fonds gelingt nach einer Pause von acht Jahren die Rickkehr in den Top-Rating-
Bereich. Das letzte (B)-Rating stammt aus dem Februar 2011. Auch beim DekaFonds ist
die Performance-Seite fiir das Upgrade verantwortlich. Wahrend die Risiko-Kennzahlen
im Vergleich zur Peergroup eher durchschnittlich ausfallen, zeigt der Fonds im laufenden
Jahr mit 18,0% eine signifikante Outperformance gegeniiber dem Vergleichsgruppen-
Index MSCI Germany Standard (16,7%).

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 1.
Pictet-Multi Asset Global Opportunities verliert Top-Rating

Der rund 4,8 Mrd. Euro schwere Pictet-Multi Asset Global Opportunities ist in diesem
Monat der gréRte Fonds mit einem Downgrade. Der Mischfonds féllt von (B) auf (C) und
damit aus dem Top-Rating-Bereich heraus. Wesentlich verantwortlich fur das Downgrade
ist die — im Vergleich zum Peergroup-Durchschnitt — jlingste Performance-Eintriibung. In
diesem Jahr (Stichtag: 30.04.) erzielte der Fonds bislang eine Performance von 4,4%.
Der Durchschnitt der Fonds aus der Vergleichsgruppe ,Mischfonds Global flexibel*
kommt im gleichen Zeitraum auf knapp 9,0%.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 2.

Die 25 gro3ten Rentenfonds — 64% mit Top-Rating

Scope hat die Ratings der 25 derzeit gréRten Rentenfonds betrachtet. Zusammen ver-
walten die Fonds mehr als 261 Mrd. Euro. Die Top-Rating-Quote der Fonds-Schwer-
gewichte liegt mit 64% deutlich (iber dem Durchschnitt. Zum Vergleich: Uber alle
bewerteten Fonds betragt die Top-Rating-Quote nur rund 33%.

Eine Erklarung fir die hohe Konzentration von Top-Ratings: Fonds, die in ihrer Peer-
group Uber langere Zeitraume zu den Top-Produkten zéhlen, Outperformance generieren
und Uber Top-Ratings verfligen, ziehen regelmafRig Anlegergelder an. (Siehe dazu auch
die Erlauterungen zu den 25 grofRten Aktienfonds, die an dieser Stelle im Méarz ausge-
wertet wurden.)

Samtliche 25 Mischfonds mit ihren aktuellen Ratings siehe Abbildung 3.
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Abbildung 1: Die zehn groRten Fonds — Upgrades

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen Rating Rating
(Mio EUR) | Vormonat aktuell

Fidelity Funds - Emerging Markets LU0048575426 Aktien Emerging Markets 4.888

DekaFonds DE0008474503 Aktien Deutschland 4.886 ©) (B)
UniRak DE0008491044 Mischfonds Europa ausgewogen 4,776 (B) (A)

DWS Aktien Strategie Deutschland DE0009769869 Aktien Deutschland 4.052 (B) (A)

LU0132601682 Renten EURO Corp. Inv. Grade 3.789 © (B)

LU0093502762 Aktien Euroland 2.154 (D) ©

LU0073235904 Renten EURO kurz 2.002 (E) (D)

DE0009757740 Aktien Euroland 1.879 ©) (B)

LU0600006117 Renten Globale Wé&hrungen 1.874 (D) ©
ncome Bond Portfolio

LU0098472516 Absolute Return Mull Strategy 1.813 ) ©)

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.04.2019.

Abbildung 2: Die zehn groRten Fonds — Downgrades

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen Rating Rating
(Mio EUR) | Vormonat aktuell

Pictet-Multi Asset Global Opportunities [RUloeZEkzIkEs)] Mischfonds Global flexibel 4.829
- Wandel- und Optionsanleihen
UBS (Lux) Bond Sicav - Convert Global LU0203937692 Welt EURO-Hedged 3.652 (A) (B)
Hermes Asia ex-Japan Equity IEOOB88WFS66 Aktien Asien ex Japan 3.476 (A) B)
Magellan C FR0000292278 Aktien Emerging Markets 3.226 (B) ©
: Renten Emerging Markets HC
JPM Emerging Markets Debt LU0072845869 EURO-Hedged 2.433 ©) (D)
Schroder ISF Hong Kong Equity LU0149534421 Aktien Greater China 2.140 (B) ©)
M&G (Lux) European Strategic Value LU1670707527 Aktien Europa 2.106 ©) (D)
Janus Henderson Continental ’
European LU0201071890 Aktien Europa ex UK 2.007 ©) (D)
rdea 1 - Global Stable Equity LU0112467450 Aktien Welt 1.802 (B) ©)
'ém“”d' Mol Sy s LU0755949848 Aktien Europa 1.382 *) ®)
onservative

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.04.2019.

16. Mai 2019 2/5



P

SCOPE
o

Fondsrating-Update Mai 2019
Fidelity- und Deka-Fonds schaffen Sprung in den Top-Rating-Bereich

Abbildung 3: Die Ratings der 25 gr63ten Mischfonds

Fondsname ISIN
Haupttranche

Peergroup

Volumen Letzte Letzte Rating
(Mio EUR)

PIMCO GIS Income

PIMCO GIS Global Investment Grade
Credit

Templeton Global Total Return

AB FCP I-American Income Portfolio
BGF Euro Short Duration Bond
PIMCO GIS Global Bond

Templeton Global Bond

Amundi 6 M

Carmignac Securite

Amundi Funds Il Emerging Markets
Bond

BGF Fixed Income Global Opportunities

Schroder ISF EURO Corporate Bond

Robeco High Yield Bonds

BlueBay Inv Grade Euro Aggregate
UniEuroRenta
PIMCO GIS Diversified Income

Invesco US Senior Loan

Jupiter Dynamic Bond

Legg Mason WA Macro Opportunities

PIMCO GIS Capital Securities

JPM Global High Yield Bond

BGF Euro Bond

UBAM Global High Yield Solution

Insight LIBOR Plus

IEO0B84J9L26

IEO0B11XZ434

LU0170475312

LU0095030564

LU0093503810

IEOOB3FNF870

LU0029871042

FR0007032990

FR0010149120

LU0119401965

LU0278466700

LU0113257694

LU0085136942

LU0549543014

DE0008491069

IEO0B193MKO7

LU0258953479

LU0459992896

LU0107852195

IEO0BC9S3747

IEOOBCBHYM33

LU0108415935

LU0050372472

LU0569862351

IEOOB4KK1F92

Renten EURO
Welt

Renten Global
Corp. Inv. Grade
EURO-Hedged

Renten Globale
Wahrungen

Renten USD

Renten EURO
kurz

Renten Globale
Wahrungen
Renten Globale
Wahrungen

Renten EURO
kurz

Renten EURO
kurz

Renten Emerging
Markets HC

Renten Globale
Wahrungen

Renten EURO
Corp. Inv. Grade

Renten Global
Corp. High Yield
EURO-Hedged

Renten EURO
Renten EURO
mittel

Renten Globale
Wahrungen

Renten USD

Renten Globale
Wahrungen

Renten Emerging
Markets LC

Renten Globale
Wahrungen

Renten Globale
Wahrungen

Renten Global
Corp. High Yield
EURO-Hedged

Renten EURO

Renten USD
Corp. High Yield

Renten Globale
Wahrungen

58.617

16.283

14.031

13.869

11.310

11.051

10.789

10.603

9.224

8.653

8.617

8.609

8.545

7.498

7.006

6.898

6.586

6.538

6.465

5.969

5.699

5.500

5.266

4.989

4.790

)

©

©
(A
(®)
()
©
©
©
()
()
()

*)

(A

©

()

()

©

)

()

()

©

(B)
Q)

: Rating- Rating- aktuell

Anderung am Aktion
31.01.2018 Down
31.10.2018 Down
30.09.2018 Up
31.07.2016 Up
31.10.2018 Down
31.03.2018 Up
31.07.2018 Up
31.10.2017 Inital
30.11.2018 Down
31.01.2019 Up
31.07.2018 Up
30.11.2016 Up
31.12.2015 Up
31.01.2016 Inital
31.08.2018 Up
30.04.2017 Down
30.06.2017 Down
30.09.2018 Down
31.05.2018 Up
31.12.2018 Up
31.08.2018 Inital
31.08.2018 Up
28.02.2019 Down
31.01.2016 Up
31.12.2018 Down

©)

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.04.2019.
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Zum Hintergrund — Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitat eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur
Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell 6.131 in Deutschland zum Vertrieb
zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermdgen dieser Fonds summiert
sich auf rund drei Billionen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst fiinf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating
gelten A- und B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

521 Fonds mit A-Rating (8,5%)
1.582 Fonds mit B-Rating (25,8%)
1.984 Fonds mit C-Rating (32,4%)
1.538 Fonds mit D-Rating (25,1%)
506 Fonds mit E-Rating (8,2%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal:
https://funds.scopeanalysis.com/portal

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

Sehr gut

Gut

Durchschnittlich
Unterdurchschnittlich

Schwach
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Angestellten, Mitarbeiter und andere Vertreter gegentiber Dritten fiir direkte, indirekte, zufallige odersonstige Schaden, Kosten
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Tatsachenbehauptung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren angesehen werden. Die
Performance in der Vergangenheit prognostiziert nicht unbedingt zukiinftige Ergebnisse. Ein von Scope ausgegebener Bericht
stellt kein Emissionsprospekt oder ahnliches Dokument in Bezug auf eine Schuldverschreibung oder ein emittierendes
Unternehmen dar. Scope publiziert Ratings und damit verbundene Recherchen und Beurteilungen unter der Voraussetzung und
Erwartung, dass die Parteien, die diese nutzen, die Eignung jedes einzelnen Wertpapiers fir Investitions- oder
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