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Die Ratingagentur Scope hat mehr als 6.100 Fondsratings aktualisiert. Rund ein 

Drittel der Fonds hält ein Top-Rating – also (A) oder (B). Bewertet werden Fonds, 

die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen sind.   

PIMCO GIS Global Investment Grade Credit mit Upgrade auf (B)  

Der größte Fonds mit einer Heraufstufung in diesem Monat ist der PIMCO GIS Global 

Investment Grade Credit. Der fast 16 Mrd. Euro schwere Fonds schafft den Sprung von 

(C) auf (B) und damit in den Top-Rating-Bereich. Der von Mark R. Kiesel gelenkte Fonds 

investiert weltweit in Investment-Grade-Unternehmensanleihen. 

Der Hauptgrund für das Upgrade lässt sich vor allem auf der Performance-Seite ausfindig 

machen. Im laufenden Jahr liegt die Performance mit 3,9% sowohl über dem Durch-

schnitt der Peergroup (Renten Global Corp. Inv. Grade EURO-Hedged) als auch über 

dem Peergroup-Index. Die strategische Positionierung des Managers – Übergewichtung 

von Banken bzw. Finanzdienstleistungssektor und Untergewichtung von Versorgern – hat 

hieran maßgeblichen Anteil.   

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 1.   

Mediolanum BB Coupon Strategy Collection mit Downgrade auf (D)  

Der größte Fonds mit einem Downgrade ist der Mediolanum BB Coupon Strategy 

Collection. Der rund 3,3 Mrd. Euro schwere Mischfonds büßt eine Ratingstufe ein und ist 

nun mit (D) bewertet. Schwerpunkt des global agierenden Dachfonds sind aktien-

orientierte sowie breit diversifizierte Fonds.  

Wesentlich verantwortlich für das Downgrade ist, dass der Fonds auf Drei-Jahressicht 

zum Stichtag 31.03.2019 sowohl in Bezug auf die Performance als auch auf die 

Risikoparameter deutlich schlechter als der Durchschnitt der Vergleichsgruppe ab-

schneidet: Die Performance auf drei Jahre beträgt aktuell 1,5% p.a. Zum Vergleich: Die 

Fonds der Peergroup „Mischfonds Global flexibel“ erzielten mit durchschnittlich 2,7% p.a. 

fast doppelt so viel Rendite. Im gleichen Zeitraum betrug die Volatilität des Mediolanum 

BB Coupon Strategy Collection 6,8%. Der Peergroup-Durchschnitt liegt bei 5,4%.  

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 2.   

Die 25 größten Mischfonds – 60% mit Top-Rating   

Scope hat die Ratings der 25 derzeit größten Mischfonds betrachtet. Zusammen ver-

walten die Fonds mehr als 220 Mrd. Euro. Die Top-Rating-Quote der Fonds-Schwer-

gewichte liegt mit 60% deutlich über dem Durchschnitt. Zum Vergleich: Über alle Fonds 

beträgt die Top-Rating-Quote nur rund 33%. (Die Erklärung für die hohe Konzentration 

von Top-Ratings bewegt sich analog der Erklärung für die hohe Top-Rating-Quote bei 

Aktienfonds, die an dieser Stelle im Vormonat ausgewertet wurden.)  

Die drei größten von Scope bewerteten Mischfonds halten derzeit ein (B). Das sind der 

Allianz Income and Growth mit mehr als 27 Mrd. Euro, der JPM Global Income mit rund 

26 Mrd. Euro und der M&G (Lux) Optimal Income mit mehr als 19 Mrd. Euro.  

In Bezug auf die Ratingstabilität ragt aus den 25 größten Mischfonds der Kapital Plus 

heraus. Der mehr als drei Mrd. Euro schwere Fonds trägt seit Mitte 2013 ohne Unter-

brechung das höchste Rating (A).  

Sämtliche 25 Mischfonds mit ihren aktuellen Ratings siehe Abbildung 3. 
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Abbildung 1: Die zehn größten Fonds – Upgrades 

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

PIMCO GIS Global Investment Grade 
Credit 

IE00B11XZ434 
Renten Global Corp. Inv. Grade 
EURO-Hedged 

15.929 (C) (B) 

Fidelity Funds - European Growth LU0048578792 Aktien Europa 7.291 (B) (A) 

SLI Global Absolute Return Strategies LU0548153104 
Absolute Return Multi Strategy 
Moderate Risk 

3.547 (D) (C) 

AB SICAV I-Select US Equity Portfolio LU0787776565 Aktien Nordamerika 3.426 (C) (B) 

Aviva Investors Emerging Markets 
Bond  

LU0180621863 Renten Emerging Markets HC 3.349 (D) (C) 

PIMCO GIS Emerging Markets Bond IE00B11XYX59 Renten Emerging Markets HC 3.062 (D) (C) 

Fidelity Funds - China Consumer LU0594300179 Aktien Greater China 2.837 (C) (B) 

Franklin Technology  LU0260870158 Aktien Technologie Welt 2.571 (B) (A) 

JOHCM Global Select  IE00B3DBRL03 Aktien Welt 2.090 (C) (B) 

DWS Top Asien DE0009769760 Aktien Asien Pazifik inkl. Japan 1.672 (C) (B) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.03.2019. 

 
  
Abbildung 2: Die zehn größten Fonds – Downgrades 

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

Mediolanum BB Coupon Strategy 
Collection 

IE00B3WM4L37 Mischfonds Global flexibel 3.321 (C) (D) 

Edmond de Rothschild Fund Bond 
Allocation 

LU1161527038 Renten Globale Währungen 3.049 (B) (C) 

Amundi Funds II European Equity 
Value 

LU0313648098 Aktien Europa 2.540 (C) (D) 

JOHCM European Select Values IE0032904116 Aktien Europa 2.088 (B) (C) 

DWS Multi Asset Income Kontrolliert LU0791195471 Mischfonds Global ausgewogen 1.928 (C) (D) 

Alken Fund - European Opportunities LU0235308482 Aktien Europa 1.916 (C) (D) 

Goldman Sachs US CORE Equity Pf  LU0133265412 Aktien Nordamerika 1.477 (B) (C) 

Threadneedle UK Institutional Ret Net GB0031833394 Aktien Großbritannien 1.370 (C) (D) 

UniDeutschland XS DE0009750497 
Aktien Deutschland Mid/Small 
Caps 

1.226 (B) (C) 

Lazard Emerging Markets Local Debt IE00B3WFFX14 Renten Emerging Markets LC 1.172 (B) (C) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.03.2019. 
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Abbildung 3: Die Ratings der 25 größten Mischfonds 

Fondsname ISIN 

Haupttranche 

Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Letzte 

Rating-

Änderung am 

Letzte 

Rating-

Aktion 

Rating 

aktuell 

Allianz Income and Growth 
LU0689472784 

MF Global 
ausgewogen 

27.368 30.11.2016 Initial (B) 

JPM Global Income 
LU0395794307 

MF Global 
ausgewogen 

25.931 31.01.2019 Up B 

M&G (Lux) Optimal Income 
LU1670724373 

MF Global 
konservativ 

19.262 31.03.2019 Up (B) 

PrivatFonds: Kontrolliert 
DE000A0RPAM5 

MF Global 
konservativ 

18.753 31.03.2018 Down (C) 

Flossbach von Storch - Multiple 
Opportunities 

LU0323578657 MF Global flexibel 13.841 30.09.2018 Up A 

Carmignac Patrimoine FR0010135103 MF Global flexibel 13.379 31.03.2017 Down (D,ur) 

BGF Global Allocation 
LU0072462426 

MF Global 
ausgewogen 

11.657 31.07.2018 Up (B) 

Invesco Pan European High Income 
LU0243957239 

MF Europa 
ausgewogen 

9.448 31.08.2018 Down (B) 

Eurizon Fund Azioni Strategia 
Flessibile 

LU0497415702 MF Global flexibel 9.331 31.12.2018 Down (C) 

BGF Global Multi-Asset Income  LU0784385840 MF Global flexibel 7.433 31.10.2018 Up (A) 

M&G(LUX)Dynamic Allocation Euro LU1582988058 MF Global flexibel 7.305 30.09.2018 Up (B) 

Fidelity Funds - Global MA Income LU0905233846 MF Global flexibel 6.923 31.07.2018 Up (A) 

Flossbach von Storch - Multiple 
Opportunities II 

LU0952573482 MF Global flexibel 6.166 31.10.2018 Initial (A) 

DNCA Invest Eurose 
LU0284394235 

MF Europa 
konservativ 

5.033 31.01.2019 Down (C) 

Pictet-Multi Asset Global 
Opportunities 

LU0941349192 MF Global flexibel 4.628 30.09.2018 Up (B) 

UniRak 
DE0008491044 

MF Europa 
ausgewogen 

4.602 30.09.2018 Down (B) 

Mercer Diversified Growth 
IE00B3LRJJ25 

MF Global 
ausgewogen 

4.233 31.10.2018 Up (A) 

Ethna-AKTIV 
LU0136412771 

MF Global 
konservativ 

4.139 31.03.2019 Up (C) 

Allianz Strategy 50 
LU0352312184 

MF Global 
ausgewogen 

3.747 28.02.2019 Down (B) 

Mediolanum BB Coupon Strategy 
Collection 

IE00B3WM4L37 MF Global flexibel 3.321 31.03.2019 Down (D) 

Amundi Patrimoine (C) FR0011199371 MF Global flexibel 3.218 28.02.2017 Initial (D) 

Pyrford Global Total Return (Sterling) IE00B1XBN520 MF Global flexibel 3.141 31.10.2018 Up (C) 

BNY Mellon Global Real Return IE00B4Z6HC18 MF Global flexibel 3.135 31.10.2018 Up (C) 

Kapital Plus 
DE0008476250 

MF Europa 
konservativ 

3.123 30.06.2013 Up (A) 

Invesco Balanced Risk Allocation LU0432616737 MF Global flexibel 3.076 30.11.2017 Up (C) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.03.2019. 
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Zum Hintergrund – Das Scope Fondsrating  

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualität eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-

gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilität 

der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur 

Methodik 

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell 6.131 in Deutschland zum Vertrieb 

zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermögen dieser Fonds summiert 

sich auf rund drei Billionen Euro.  

Das Fondsrating von Scope umfasst fünf Ratingstufen – von A bis E. Als Top-Rating 

gelten A- und B-Ratings. Sämtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:  

• 521 Fonds mit A-Rating (8,5%)  

• 1.582 Fonds mit B-Rating (25,8%) 

• 1.984 Fonds mit C-Rating (32,4%) 

• 1.538 Fonds mit D-Rating (25,1%) 

• 506 Fonds mit E-Rating (8,2%) 

Weitere Analysen und sämtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal: 

https://funds.scopeanalysis.com/portal  

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS) 

A Sehr gut 

B Gut  

C Durchschnittlich 

D Unterdurchschnittlich 

E Schwach 

 

https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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