23. Januar 2018

Aktiv versus Passiv 2017
Die wichtigsten Peergroups im Vergleich

Aktive Fondsmanager zeigten 2017 eine deutliche bessere Performance als 2016.
In 16 der 17 relevantesten Aktien- und Rentenfonds-Peergroups stieg der Anteil
der Fonds, die ihre Benchmark schlagen konnte, zum Teil deutlich an. Vor allem
aktive Fonds der Peergroup ,Aktien Deutschland“ zeigten eine beeindruckende
Performance — und eine massive Verbesserung gegentuber 2016.

Gegenstand der Auswertung ist die Outperformance-Ratio. Diese Kennzahl beziffert den
Anteil der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup, die Uber den jeweiligen Betrach-
tungszeitraum die Performance des Vergleichsindex ubertreffen konnte. Der Vergleichs-
index wird jeder Peergroup von Scope zugeordnet. Insgesamt wurden mehr als 3.000
aktiv gemanagte Fonds untersucht.

Aktienfonds: 53% schlagen die Benchmark

Die Outperformance-Ratio der betrachteten knapp 2.100 Aktienfonds betrug im Jahr
2017 knapp 53%. Das heil3t, etwas mehr als jeder zweite aktiv gemanagte Fonds konnte
die Benchmark schlagen. Zum Vergleich: 2016 gelang dies nur 23% der Fonds.

Im Jahr 2017 haben vier der acht Peergroups eine Outperformance-Ratio tber 50%
erreicht. Das heif3t, in diesen Peergroups sind die aktiven Fonds, die die Benchmark
schlagen, in der Mehrzahl. Zum Vergleich: Im Jahr 2016 gelang es nur einer Peergroup
(Aktien Japan) eine Outperformance-Ratio von 50% erreichen.

Das beeindruckendste Ergebnis lieferte 2017 die Peergroup ,Aktien Deutschland“ mit
einer Outperformance-Ratio von 87%. Das heifit, sieben von achten aktiv gemanagten
Aktienfonds mit Fokus auf deutschen Titeln Ubertraf die Benchmark. Ein deutlicher Kon-
trast zu 2016 als nur 15% der Fonds dieser Peergroup eine Outperformance generierten.

Am anderen Ende des Spektrums steht 2017 die Peergroup ,Aktien Nordamerika“. Nur
rund ein Drittel der aktiven Fonds zeigte eine Outperformance gegeniiber dem MSCI
USA Standard Core. Immerhin: Gegenlber 2016 stellt dies eine leichte Verbesserung
dar. Damals zeigte nur rund ein Viertel der Fonds eine Outperformance.

Rentenfonds: 50% Ubertreffen die Benchmark

Auch die rund 1.100 betrachteten Rentenfonds konnten sich in Bezug auf Outperfor-
mance im Jahr 2017 verbessern. In acht von neun Peergroups stieg der Outperfor-
mance-Ratio gegeniiber 2016 an. Insgesamt gelang es 50% der Rentenfonds ihre
Benchmark 2017 zu Ubertreffen. Zum Vergleich: 2016 waren es nur 33%.

Im Jahr 2017 konnten vor allem in den beiden grof3en Peergroups ,Renten EURO Corp.
Investment Grade“ und ,Renten Globale Wahrungen® zahireiche aktive Fonds die
Benchmark schlagen.

Outperformance-Ratio von 50% ist kaum besser als Munzwurf

Auch wenn die Verbesserung gegentiber 2016 in zahlreichen der hier betrachteten Peer-
groups signifikant ist, bleibt das Ausmalf, in dem aktive Fonds ihre Benchmark schlagen
konnten, auch im Jahr 2017 verbesserungswiirdig. Bei einer Outperformance-Ratio von
knapp Uber 50% liegt die Wahrscheinlichkeit einen aktiven Fonds zu wahlen, der die
Benchmark schlagt, nur geringfiigig Uber der eines Miinzwurfs. Mit anderen Worten: Zu
vielen Fonds gelang es auch 2017 nicht, die Benchmark zu schlagen. Dennoch ist die
Verbesserung gegeniber 2016 ein Lichtblick fur die Asset Management Branche.

Weitere Details zu den Outperformance-Ratios einzelner Peergroups siehe nachste Seite
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Abbildung 1: Outperformance-Ratio der acht wichtigsten Aktien-Peergroups — 2016 und 2017

Peergroup Vergleichsindex Anzahl

Fonds*
2017

MSCI Germany Standard Core (net) (EUR) 55
MSCI Japan Standard Core (net) Index (LC) 133
MSCI World Standard Core (net) Index (USD) 749
MSCI Europe Standard Core (net) Index (EUR) 380
MSCI EMU Standard Core (net) Index (EUR) 118
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Standard Core (net) (USD) 171
MSCI Emerging Markets Standard Core (net) (USD) 243
MSCI USA Standard Core (net) Index (USD) 279

* Bezieht sich auf die Anzahl der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup. Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.12.2017.

Abbildung 2: Outperformance-Ratio der neun wichtigsten Renten-Peergroups — 2016 und 2017

Peergroup

Vergleichsindex

Citigroup EuroBIG Corporate Bonds Index 144
Barclays Global Agg TR (USD) 347
Citigroup EURO Broad Investment Grade 85
Barclays Capital Euro Aggregate Index 1-3 yrs 86
JPMorgan EMBI Global Diversified 70
Barclays Capital US Aggregate Index (USD) 94
Barclays Euro Agg Bond TR (EUR) 226
Barclays Capital Euro Aggregate Index 40
BofA Merrill Lynch Euro High Yield TR Index 65
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* Bezieht sich auf die Anzahl der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup. Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.12.2017.
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Zum Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur
Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell mehr als 5.900 in Deutschland zum Vertrieb
zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermogen dieser Fonds summiert
sich auf mehr als 2,5 Billionen Euro.

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal:
https://funds.scopeanalysis.com/portal

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)
Sehr gut

Gut

Durchschnittlich

Unterdurchschnittlich

Schwach
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