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Aktive Fondsmanager zeigten 2017 eine deutliche bessere Performance als 2016. 

In 16 der 17 relevantesten Aktien- und Rentenfonds-Peergroups stieg der Anteil 

der Fonds, die ihre Benchmark schlagen konnte, zum Teil deutlich an. Vor allem 

aktive Fonds der Peergroup „Aktien Deutschland“ zeigten eine beeindruckende 

Performance – und eine massive Verbesserung gegenüber 2016.    

Gegenstand der Auswertung ist die Outperformance-Ratio. Diese Kennzahl beziffert den 

Anteil der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup, die über den jeweiligen Betrach-

tungszeitraum die Performance des Vergleichsindex übertreffen konnte. Der Vergleichs-

index wird jeder Peergroup von Scope zugeordnet. Insgesamt wurden mehr als 3.000 

aktiv gemanagte Fonds untersucht.  

Aktienfonds: 53% schlagen die Benchmark  

Die Outperformance-Ratio der betrachteten knapp 2.100 Aktienfonds betrug im Jahr 

2017 knapp 53%. Das heißt, etwas mehr als jeder zweite aktiv gemanagte Fonds konnte 

die Benchmark schlagen. Zum Vergleich: 2016 gelang dies nur 23% der Fonds.  

Im Jahr 2017 haben vier der acht Peergroups eine Outperformance-Ratio über 50% 

erreicht. Das heißt, in diesen Peergroups sind die aktiven Fonds, die die Benchmark 

schlagen, in der Mehrzahl. Zum Vergleich: Im Jahr 2016 gelang es nur einer Peergroup 

(Aktien Japan) eine Outperformance-Ratio von 50% erreichen.  

Das beeindruckendste Ergebnis lieferte 2017 die Peergroup „Aktien Deutschland“ mit 

einer Outperformance-Ratio von 87%. Das heißt, sieben von achten aktiv gemanagten 

Aktienfonds mit Fokus auf deutschen Titeln übertraf die Benchmark. Ein deutlicher Kon-

trast zu 2016 als nur 15% der Fonds dieser Peergroup eine Outperformance generierten.  

Am anderen Ende des Spektrums steht 2017 die Peergroup „Aktien Nordamerika“. Nur 

rund ein Drittel der aktiven Fonds zeigte eine Outperformance gegenüber dem MSCI 

USA Standard Core. Immerhin: Gegenüber 2016 stellt dies eine leichte Verbesserung 

dar. Damals zeigte nur rund ein Viertel der Fonds eine Outperformance.  

Rentenfonds: 50% übertreffen die Benchmark 

Auch die rund 1.100 betrachteten Rentenfonds konnten sich in Bezug auf Outperfor-

mance im Jahr 2017 verbessern. In acht von neun Peergroups stieg der Outperfor-

mance-Ratio gegenüber 2016 an. Insgesamt gelang es 50% der Rentenfonds ihre 

Benchmark 2017 zu übertreffen. Zum Vergleich: 2016 waren es nur 33%.  

Im Jahr 2017 konnten vor allem in den beiden großen Peergroups „Renten EURO Corp. 

Investment Grade“ und „Renten Globale Währungen“ zahlreiche aktive Fonds die 

Benchmark schlagen.  

Outperformance-Ratio von 50% ist kaum besser als Münzwurf  

Auch wenn die Verbesserung gegenüber 2016 in zahlreichen der hier betrachteten Peer-

groups signifikant ist, bleibt das Ausmaß, in dem aktive Fonds ihre Benchmark schlagen 

konnten, auch im Jahr 2017 verbesserungswürdig. Bei einer Outperformance-Ratio von 

knapp über 50% liegt die Wahrscheinlichkeit einen aktiven Fonds zu wählen, der die 

Benchmark schlägt, nur geringfügig über der eines Münzwurfs. Mit anderen Worten: Zu 

vielen Fonds gelang es auch 2017 nicht, die Benchmark zu schlagen. Dennoch ist die 

Verbesserung gegenüber 2016 ein Lichtblick für die Asset Management Branche.  

Weitere Details zu den Outperformance-Ratios einzelner Peergroups siehe nächste Seite  

 23. Januar 2018 Mutual Funds 
 

    

 

Aktiv versus Passiv 2017 
Die wichtigsten Peergroups im Vergleich 

 

 

Analysten 

Alexander Geschwindner 

+49 69 6677389 41 

a.geschwindner@scopeanalysis.com  

Head of Mutual Funds Team 

Said Yakhloufi 

+49 69 6677389 32 

s.yakhloufi@scopeanalysis.com  

Business Development 

Christian Michel 

+49 69 6677389 35 

c.michel@scopeanalysis.com 

Redaktion / Presse 

André Fischer 

+49 30 27891 147 

an.fischer@scopeanalysis.com 

Weitere Veröffentlichungen 

Mikrofinanzfonds 

Dezember 2017 

Aktiv versus Passiv Q3 

November 2017 

Aktien Indien 

Oktober 2017 

KVG-Ranking Q2 2017 

August 2017  

Green Bond Fonds 

Juli 2017  

 

Scope Analysis GmbH 

Lennéstraße 5 

10785 Berlin 

Tel. +49 30 27891 0 

Fax +49 30 27891 100 

Service +49 30 27891 300 

info@scopeanalysis.com  

www.scopeanalysis.com 

  Bloomberg: SCOP 

mailto:a.geschwindner@scopeanalysis.com
mailto:s.yakhloufi@scopeanalysis.com
mailto:c.michel@scopeanalysis.com
mailto:an.fischer@scopeanalysis.com
https://www.scopeanalysis.com/#search/research/detail/155664DEDE
https://www.scopeanalysis.com/#search/research/detail/155373DE
https://www.scopeanalysis.com/#search/research/detail/155231DE
http://www.scoperatings.com/study/download-mail?id=d0c9c4a5-8d3c-4f1c-b58a-ab7864a410ef
https://www.scopeanalysis.com/api/downloadstudy?ul=de&id=20b2fe27-a5ff-4a72-b645-aafa43202aab&q=1
mailto:info@scopeanalysis.com
http://www.scopegroup.com/
https://www.linkedin.com/company/scope-ratings?trk=tyah&trkInfo=idx:1-1-1,tarId:1426616188158,tas:Scope+Ratings
https://twitter.com/ScopeRatings


 
 

 

Aktiv versus Passiv 2017 
Die wichtigsten Peergroups im Vergleich 

23. Januar 2018 2/4 

 

Abbildung 1: Outperformance-Ratio der acht wichtigsten Aktien-Peergroups – 2016 und 2017 

Peergroup Vergleichsindex Anzahl 

Fonds*

2017 

Outperformance-Ratio 

2017 2016 

Aktien Deutschland MSCI Germany Standard Core (net) (EUR) 55 87,3% 15,1% 

Aktien Japan MSCI Japan Standard Core (net) Index (LC) 133 74,4% 50,0% 

Aktien Welt MSCI World Standard Core (net) Index (USD) 749 56,2% 16,4% 

Aktien Europa MSCI Europe Standard Core (net) Index (EUR) 380 55,3% 22,9% 

Aktien Euroland MSCI EMU Standard Core (net) Index (EUR) 118 49,2% 25,5% 

Aktien Asien Pazifik ex Japan MSCI AC Asia Pacific ex Japan Standard Core (net) (USD) 171 49,1% 24,1% 

Aktien Emerging Markets MSCI Emerging Markets Standard Core (net) (USD) 243 42,4% 28,6% 

Aktien Nordamerika MSCI USA Standard Core (net) Index (USD) 279 33,7% 26,8% 

* Bezieht sich auf die Anzahl der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup. Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.12.2017. 

 

Abbildung 2: Outperformance-Ratio der neun wichtigsten Renten-Peergroups – 2016 und 2017 

Peergroup Vergleichsindex Anzahl 

Fonds* 

2017 

Outperformance-Ratio 

 2017 2016 

Renten EURO Corp. Inv. Grade Citigroup EuroBIG Corporate Bonds Index 144 72,2% 44,7% 

Renten Globale Währungen Barclays Global Agg TR (USD) 347 61,4% 34,3% 

Renten EURO Welt Citigroup EURO Broad Investment Grade 85 54,1% 34,6% 

Renten EURO kurz Barclays Capital Euro Aggregate Index 1-3 yrs 86 50,1% 40,5% 

Renten Emerging Markets HC JPMorgan EMBI Global Diversified 70 48,9% 48,2% 

Renten USD Barclays Capital US Aggregate Index (USD) 94 37,2% 34,9% 

Renten EURO Barclays Euro Agg Bond TR (EUR) 226 34,5% 22,8% 

Renten Europäische Währungen Barclays Capital Euro Aggregate Index 40 30,0% 11,9% 

Renten EURO Corp. High Yield BofA Merrill Lynch Euro High Yield TR Index 65 10,7% 22,6% 

* Bezieht sich auf die Anzahl der aktiv gemanagten Fonds einer Peergroup. Quelle: Scope Analysis, Stand: 31.12.2017. 
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Zum Fondsrating  

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualität eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-

gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilität 

der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur 

Methodik 

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell mehr als 5.900 in Deutschland zum Vertrieb 

zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermögen dieser Fonds summiert 

sich auf mehr als 2,5 Billionen Euro.  

Weitere Analysen und sämtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal: 

https://funds.scopeanalysis.com/portal  

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS) 

A Sehr gut 

B Gut  

C Durchschnittlich 

D Unterdurchschnittlich 

E Schwach 

  

https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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