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Der Pictet-Water Fonds holt sich in diesem Monat das höchstmögliche Rating (A). 

Der Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen verliert sein Top-Rating. Bei den 25 

größten Aktienfonds gibt es eine auffällig starke Konzentration von Top-Ratings. 

Die Ratingagentur Scope hat mehr als 6.100 Fondsratings aktualisiert. Rund ein 

Drittel der Fonds hält ein Top-Rating – also (A) oder (B). Bewertet werden Fonds, 

die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen sind. 

Pictet-Water Fonds mit Upgrade auf (A)  

Pünktlich zum Weltwassertag am 22. März erhält der mit rund 4,4 Mrd. Euro mit Abstand 

größte Wasserfonds ein Upgrade von (B) auf (A). Der Fonds vom Schweizer Asset 

Manager Pictet ist der älteste Fonds der Peergroup „Aktien Wasser“ und ist erst im 

August des vergangenen Jahres in den Top-Rating-Bereich (B) vorgestoßen. Nur ein 

halbes Jahr später gelingt der Sprung auf (A). Der Fonds investiert weltweit in Wasser-

versorgung, Wassertechnologie und Wasseraufbereitung. 

Ein Grund für das Upgrade ist die Outperformance gegenüber dem MSCI World in den 

vergangenen sechs Monaten. Getrieben wurde diese Entwicklung durch die gute Per-

formance im Bereich Wassertechnologie. Zu den Top-Titeln zählten American Water 

Works Co Inc, Xylem Inc und Danaher Corp. Auch über längere Zeiträume zeigt der 

Fonds überzeugende Performance-Werte: Mit jährlich 9,1% auf Fünf-Jahressicht liegt er 

deutlich vor dem Durchschnitt der Vergleichsgruppe „Aktien Wasser“ (7,6% p.a.).  

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 1 

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen verliert Top-Rating 

Der größte Fonds mit einem Downgrade in diesem Monat ist der BGF Euro Bond. Der 

nahezu fünf Mrd. Euro schwere Fonds fällt per 28.02.2019 von (A) auf (B). Zuvor hatte er 

das höchstmögliche Rating (A) über mehr als fünf Jahre ohne Unterbrechung inne.  

Während der BGF Euro Bond auch nach dem Downgrade noch ein Top-Rating hält, 

verliert der Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen seines. Seit September 2013 hielt der 

rund 2,5 Mrd. Euro schwere Fonds stets ein (A) oder (B) Rating und ist nun mit (C) 

bewertet. Ein wesentlicher Grund: Die Performance liegt mit 1,2% im laufenden Jahr 

deutlich unterhalb des Peergroup-Durchschnitts.    

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 2  

Die 25 größten Aktienfonds mit außergewöhnlich hoher Top-Rating-Quote  

Scope hat die Ratings der 25 größten Aktienfonds betrachtet. Zusammen verwalten die 

Fonds mehr als 180 Mrd. Euro. Auffällig: 80% der Fonds-Schwergewichte halten ein Top-

Rating – zehn Fonds mit (A) und zehn Fonds mit (B). Zum Vergleich: Über alle Fonds 

beträgt die Top-Rating-Quote nur rund 33%.  

Wie lässt sich diese hohe Konzentration von Top-Ratings bei den großvolumigen Aktien-

fonds erklären? Ein wesentlicher Teil der Erklärung: Fonds, die in ihrer Peergroup über 

längere Zeiträume zu den Top-Produkten zählen, Outperformance generieren und über 

Top-Ratings verfügen, ziehen regelmäßig Anlegergelder an.  

Diese Konzentration der Mittelzuflüsse auf wenige Top-Produkte lässt sich in nahezu 

allen Fonds-Peergroups beobachten. Für manche Produkte werden starke Mittelzuflüsse 

zum Fluch, da sich ihr Investmentansatz dann nicht mehr erfolgreich umsetzen lässt. 

Anderen Fonds gelingt es hingegen, auch als Multi-Milliarden-Produkt stetig Outper-

formance zu generieren und ihr Top-Rating über längere Zeiträume zu verteidigen.  

Sämtliche 25 Aktienfonds mit ihren aktuellen Ratings siehe Abbildung 3 
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Abbildung 1: Die zehn größten Fonds – Upgrades 

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

Pictet-Water LU0104884860 Aktien Wasser 4.397 (B) (A) 

Franklin US Opportunities  LU0109391861 Aktien Nordamerika 3.560 (C) (B) 

Fidelity Funds - Asia Focus Fund LU0048597586 Aktien Asien ex Japan 1.922 (C) (B) 

BSF European Absolute Return LU0411704413 Aktien Market Neutral Europa 1.768 (B) (A) 

Threadneedle (Lux)-Pan European 
Smaller Companies 

LU1829329819 Aktien Europa Mid/Small Caps 1.412 (B) (A) 

Swiss Life Funds (LUX) Prudent LU0367327417 Mischfonds Europa konservativ 1.333 (B) (A) 

PARVEST Global Environment Classic LU0347711540 Aktien Ökologie 1.014 (C) (B) 

LGT Select Equity North America LI0026536560 Aktien Nordamerika 874 (C) (B) 

Janus Henderson HF Pan European 
Alpha 

LU0264597617 Aktien Long/Short Europa 623 (D) (C) 

Allianz Nebenwerte Deutschland DE0008481763 
Aktien Deutschland Mid/Small 
Caps  

610 (D) (C) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 28.02.2019. 

 
  
Abbildung 2: Die zehn größten Fonds – Downgrades 

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Rating 

Vormonat 

Rating 

aktuell 

BGF Euro Bond  LU0050372472 Renten EURO 4.989 (A) (B) 

Goldman Sachs EM CORE Equity 
Portfolio 

LU0313355587 Aktien Emerging Markets 2.623 (A) (B) 

Investec GSF EM LC Dynamic Debt LU0791647711 Renten Emerging Markets LC 2.504 (C) (D) 

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen DE000A0M8HD2 Mischfonds Europa dynamisch 2.455 (B) (C) 

Amundi Funds II Absolute Return Multi-
Strategy 

LU0363630889 
Absolute Return Multi Strategy 
Low Risk 

2.270 (B) (C) 

UniStrategie: Konservativ DE0005314108 Mischfonds Global konservativ 2.108 (B) (C) 

BGF Global Allocation LU0212925753 Mischfonds Global ausgewogen 1.994 (D) (E) 

DWS Vermoegensmandat-Balance LU0309483435 Mischfonds Global ausgewogen 1.569 (C) (D) 

BNY Mellon Absolute Return Equity IE00B3T5WH77 Aktien Market Neutral Europa 1.556 (C) (D) 

Sparinvest-Procedo LU0139792278 Mischfonds Global flexibel 1.088 (A) (B) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 28.02.2019. 
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Abbildung 3: Die Ratings der 25 größten Aktienfonds 

Fondsname ISIN 

Haupttranche 

Peergroup Volumen 

(Mio EUR) 

Letzte 

Rating-

Änderung am 

Letzte 

Rating-

Aktion 

Rating 

aktuell 

DWS Top Dividende DE0009848119 
Aktien Welt 
Dividende 

18.309 31.10.2018 Up (B) 

Merian Global Equity Abs Return  IE00BLP5S353 
Aktien Market 
Neutral Global 

10.950 31.05.2018 Inital (B) 

Morgan Stanley Global Brands LU0119620416 Aktien Welt 10.116 31.08.2018 Up (A) 

Stewart Investors Asia Pacific 
Leaders 

GB0033874214 
Aktien Asien 
Pazifik ex Japan 

8.778 31.01.2019 Down (B) 

DWS Vermoegensbildungsfonds I  DE0008476524 Aktien Welt 7.738 30.06.2018 Up (B) 

First Eagle Amundi International 
Fund 

LU0068578508 Aktien Welt 7.501 31.10.2018 Up (C) 

Fidelity Funds - European Growth LU0048578792 Aktien Europa 7.135 31.08.2018 Up (B) 

Templeton Growth (Euro) LU0114760746 Aktien Welt 7.085 31.05.2018 Down (E) 

Pictet-Global Megatrend Selection LU0386859887 Aktien Welt 6.855 31.08.2015 Down (B) 

Morgan Stanley US Advantage LU0225737302 
Aktien 
Nordamerika 

6.820 31.12.2018 Up (A) 

Morgan Stanley Global Opportunity LU0552385295 Aktien Welt 6.690 31.08.2016 Up (A) 

UniGlobal DE0008491051 Aktien Welt 6.679 31.10.2017 Up (B) 

Deka-DividendenStrategie DE000DK2CDS0 
Aktien Welt 
Dividende 

6.285 30.11.2018 Down (D) 

Newton Global Income Sterling Inc GB00B0MY6T00 
Aktien Welt 
Dividende 

6.253 31.07.2018 Up (A) 

Allianz Europe Equity Growth LU0256839274 Aktien Europa 6.098 31.05.2018 Up (B) 

JPM Emerging Markets Equity LU0053685615 
Aktien Emerging 
Markets 

6.091 31.01.2019 Up (A) 

UBS (Lux) Eq Fd - China Opportunity 
(USD) 

LU0067412154 Aktien China 5.904 31.01.2016 Up (A) 

DWS Deutschland LC DE0008490962 
Aktien 
Deutschland 

5.706 28.02.2018 Down (B) 

Schroder ISF Asian Opportunities A 
Dis AV 

LU0048388663 
Aktien Asien ex 
Japan 

5.337 30.06.2015 Up (A) 

Comgest Growth Emerging Markets IE0033535182 
Aktien Emerging 
Markets 

5.259 31.05.2018 Down (B) 

Goldman Sachs Glo CORE Eq Pf 
Base  

LU0203365449 Aktien Welt 5.093 30.04.2014 Up (A) 

Robeco BP US Premium Equities LU0226953718 
Aktien 
Nordamerika 

4.986 31.12.2018 Down (D) 

Fidelity Funds - Emerging Markets LU0048575426 
Aktien Emerging 
Markets 

4.872 31.10.2018 Down (C) 

MFS Meridian Funds-European Value LU0125951151 Aktien Europa 4.869 30.06.2018 Up (A) 

Fidelity Funds - Global Dividend LU0731783048 
Aktien Welt 
Dividende 

4.819 31.01.2019 Up (A) 

Schroder ISF EURO Equity  LU0091115906 Aktien Euroland 4.793 31.01.2019 Down (C) 

Quelle: Scope Analysis, Stand: 28.02.2019. 
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Zum Hintergrund – Das Scope Fondsrating  

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualität eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-

gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilität 

der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur 

Methodik 

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell 6.131 in Deutschland zum Vertrieb 

zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermögen dieser Fonds summiert 

sich auf rund drei Billionen Euro.  

Das Fondsrating von Scope umfasst fünf Ratingstufen – von A bis E. Als Top-Rating 

gelten A- und B-Ratings. Sämtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:  

• 521 Fonds mit A-Rating (8,5%)  

• 1.582 Fonds mit B-Rating (25,8%) 

• 1.984 Fonds mit C-Rating (32,4%) 

• 1.538 Fonds mit D-Rating (25,1%) 

• 506 Fonds mit E-Rating (8,2%) 

Weitere Analysen und sämtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal: 

https://funds.scopeanalysis.com/portal  

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS) 

A Sehr gut 

B Gut  

C Durchschnittlich 

D Unterdurchschnittlich 

E Schwach 

 

https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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